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          29 พฤษภาคม 2549             Morning Line 
                          (ติดตามอานกลยุทธการลงทุนรายวันใน Daily Trading Strategy)    

 

CITY (Buy) : 2007 - ปทองของการเติบโต 
• ราคาหุนยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นอีก; มี upside รวม 35% แนะนาํ “ซื้อ”  

• การขยายกําลังการผลิตสรางโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

• สถานะทางการเงินแข็งแกรง 

• margin ดี, มีความสามารถในการแขงขันสูง 

(อานรายละเอียดใน Company Report วันนี้) 

EGCOMP (Hold): จะเขาถือหุนใน BLCP เพิ่ม หากได
ประมูล IPP 
• EGCOMP เปดเผยวา CLP จะขายหุน 25% ที่ถืออยูใน BLCP ใหบริษัทฯ 

• แต deal ดังกลาวจะเกิดขึ้นตอเมื่อ EGCOMP สามารถเขารวมประมูล IPP 

• ยังไมมีความชัดเจนเกี่ยวกับประเด็นการหามประมูล แตฝายวิเคราะหฯ เชื่อวา 
EGCOMP สามารถหาทางออกได 

• ราคาหุน EGCOMP ลดลง 10% จาก peak ในปนี้ และตํ่ากวาราคาเปาหมาย 
10% แนะนํา “ถือ” 

MPT (Buy): แนวโนมระยะยาวยังสดใส 
• ปรับลดประมาณการปนี้ แตยังคงแนะนํา “ซื้อ” 

• ปรับปรุงสายการผลิตครั้งใหญเพ่ือรองรับการคําส่ังซื้อที่เพ่ิมขึ้น 

• มารจินนาจะดีขึน้จาก product mix ที่เปล่ียนไป และจาก utilization ที่เพ่ิมขึ้น 

• คาดความตองการ HDD จะเพิ่มขึ้นในระยะยาว 

(อานรายละเอียดใน Company Report วันนี้) 

Food (Overweight): ตัวเลขสงออกกุง, ทูนา, ไกแปรรูปใน 
เม.ย.06 
• กุงและไกแปรรูปสงออกยังคงเติบโตแข็งแกรงในเดือนเม.ย. 2006 

• แตยอดทูนาสงออกไปยังสหรัฐทําใหเรามีความกังวลตอ TUF 

• อยางไรก็ตาม เราชอบ CPF และ TUF จากปจจัยพ้ืนฐานที่แข็งแกรง 

• ยังคงแนะนํา “ซื้อ” CPF และ TUF 
 
 

Stocks Target Close Rec. Note 

CITY 3.24 2.56 Buy New Cov. 

EGCOMP 87.00 79.00 Hold Update 

MPT 5.20 4.02 Buy Update 

CPF 7.20 5.60 Buy Update 

TUF 34.00 27.00 Buy Update 
 
*Note: Buy - ซ้ือ 
 Sell - ขาย 
 Hold - ถือ 
 U.R. - อยูระหวางปรับประมาณการ 
 N.R. - ยังไมมีคําแนะนํา 
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(0)  NYMEX เดือน เดือนก.ค.ขยับขึ้น 5 เซนต ปดที่ 71.37 ดอลลาร/บารเรล สวน Brent 
(IPE ในลอนดอน) เดือน ก.ค.ตกลง 12 เซนต ปดที่ 70.59 ดอลลาร (IQ BIZ)  

(-) สรุปยอดผูเสียชีวิตแผนดินไหวอินโดนีเซียเพ่ิมเปน 4,611 ราย ทั่วโลกเรงสงเงิน ส่ิงของ
เครื่องใช และผูเชี่ยวชาญ ชวยเหลือผูประสบภัยบนเกาะชวา (กรุงเทพธุรกิจ) 

(0) รักษาการนายกฯ ทักษิณ ส่ังติดสัญญาณเตือนภัยน้ําทวมในพ้ืนที่ภาคเหนือตอนบน 
ดาน "ธนาคาร ธอส.-ออมสิน" ชวยผูประสบอุทกภัยพักหนี้ 1 ป (กรุงเทพธุรกิจ) 

(-) ประธานอํานวยการคณะกรรมการภัยพิบัติแหงชาติเตือนวา ปนี้กรุงเทพฯ และภาคกลาง
อาจจะประสบปญหาฝนตกหนักและน้ําทวมรุนแรง โดยเดือน ต.ค.-ธ.ค. เปนชวงเส่ียงที่จะ
เกิด น้ําทวมใหญในภาคกลาง (โพสตทูเดย) 

(-) ผูบริหารผูคาปลีกรายใหญ "พารากอน-เอ็มโพเรี่ยม" เปดเผยวาวิกฤติเศรษฐกิจอาจมี
ระยะเวลายาว หลังการเมืองฉุดความเชื่อมั่นการลงทุน-บริโภค เกิดภาวะวิกฤติกําลังซื้อ 
เตือนผูประกอบการบริหารตนทุน รักษาสภาพคลองและลดความเสี่ยงทุกรูปแบบ พรอมแนะ
ใหจับกลุมลูกคาตางชาติ แทนกําลังซื้อในประเทศที่ชะลอตัว (กรุงเทพธุรกิจ) 

(-) สภาพัฒนฯ ระบุขีดแขงขันไทยลดลงมาก แนะเรงพัฒนา 4 ปจจัยหลักยกระดับขีด
แขงขันสูตางชาติ เผยจุดดอยไทยคือขาดงบประมาณวิจัย (เพียง 0.3% ของ GDP) 
(กรุงเทพธุรกิจ) 

(0) BBL (Buy) เปดเผยวาจะเรงหาพันธมิตรเสริมธุรกิจ เพ่ือรับมือธุรกิจแขงขันรุนแรง หลัง 
GE Capital ควบ BAY (Buy) พรอมยืนยันเปดสาขาปละ 20-30 แหง กรุงเทพธุรกิจ) 

(+) SATTEL ยิงดาวเทียม Thaicom5 แลววานนี้ โดย Thaicom5 มีขีดความสามารถ 14 
Ku-band และ 25 C-band เพ่ือบริการ direct TV และส่ือสารโทรคมนาคมในไทย และเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต รวมท้ังภาคพ้ืนอื่นในโลก คือในอาฟริกา, ยุโรป และออสเตรเลีย บริษัทฯ 
คาดวามีลูกคาใชงานทันทีครึ่งหนึ่งโดยจะเริ่มรับรูรายไดใน มิ.ย.นี้ (BKK Post) (ขาวหุน) 

(+) แมจะยังไมมีการประกาศวันเปดใชสนามบินสุวรรณภูมิที่แนนอน แตในทางกฎหมายก็
พรอมที่จะเปดใช โดย รมว.คมนาคม และ AOT (Buy) จะตัดสินในรวมกันเกี่ยวกับวันเปดใช
ที่แนนอน (Business Day) 

(+) ผูบริหาร TWZ คาดรายไดใน 2Q06 จะสูงกวาใน 1Q06 เนื่องจากการเมืองที่คล่ีคลาย 
และกลยุทธใหมทางการตลาด รวมทั้งการออกผลิตภัณฑ และบริการใหมๆ (Business Day) 

(+) ผูบริหาร RRC ประกาศออกหุนสวนเกิน green shoe 107 ลานหุน จัดสรรเพิ่มเติม
ใหแกนักลงทุนรายยอยในประเทศ (กระแสหุน)  

(-)  นายสุกิจ คงปยาจารย อุปนายกสมาคมอุตสาหกรรมเครื่องนุงหมและส่ิงทอ เปดเผยวา
ในชวงครึ่งปหลังอุตสาหกรรมมีแนวโนมที่จะขยายตัวลดลง เนื่องจากราคาน้ํามันที่เพ่ิมขึ้น
ทําใหตนทุนการผลิตเพ่ิมขึ้น และเงินบาทที่แข็งคาขึ้น ส่ิงที่จะเขามาชวยกระตุนให
อุตสาหกรรมสิ่งทอของไทย คือรัฐบาลตองเรงลง FTA กับประเทศญี่ปุนและสหรัฐ (โพสตทู
เดย) 

(-)  บริษัท เอ.พี.ฮอนดาเปดเผยถึงสถานการณตลาดรถจักรยานยนตในประเทศไทยในปนี้
วามีแนวโนมหดตัว 10% จากเปาหมาย 2.1 ลานคันในป 2005 เนื่องจากเศรษฐกิจชะลอตัว 
และราคาน้ํามันที่ปรับตัวขึ้น (โพสตทูเดย) 

(0) กทช.เตรียมปรับเลขหมายโทรศัพทเคล่ือนที่จากปจจุบัน 9 หลัก เปน 10 หลัก โดยการ
เพ่ิมเลข 08 นําหนาเลขหมายโทรศัพทมือถือของผูใหบริการทุก คาดอาจประกาศใชต้ังแต 1 
ก.ย. นี้เปนตนไป (โพสตทูเดย) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

News of the day 
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Stock Update 
CITY (Buy) : 2007 - ปทองของการเติบโต 

• ราคาหุนยังมโีอกาสปรับตัวขึ้นอีก; มี upside รวม 35% แนะนํา “ซื้อ”  

• การขยายกําลังการผลิตสรางโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

• สถานะทางการเงินแข็งแกรง 

• margin ดี, มีความสามารถในการแขงขนัสูง 
 

CITY ผลิตเหล็กโครงสราง และผลิตภัณฑโลหะแปรรูปที่ใชในอุตสาหกรรม มีคูแขงหลัก 3 
ราย ซึ่งเราเชื่อวา CITY ไดเปรียบคูแขงทั้งดานฐานะการเงิน, know how การผลิต, รูปแบบ
ผลิตภัณฑ นอกจากนี้ know how และความสัมพันธกับลูกคานานกวา 10 ป เปนอุปสรรค
ตอการเขามาของผูประกอบการรายใหม เราคาดวา CITY ยังรักษาระดับ gross margin 
(GM) ที่สูงไวได เพราะ 1) การตั้งราคาแบบ cost plus, 2) ฐานลูกคาที่กระจาย และ 3) การ
ผลิตแบบ make to order เราใหสมมติฐาน GM ไวที่ 36.5% และ 35.5% ในป 2006-07 ซึ่ง 
conservative เมื่อเทียบกับ GM ใน1H06 ที่ 37.5% 

ปจจุบัน CITY มีกําลังการผลิตอยูที่ 1.6 หมื่นตัน/ป และใชกําลังการผลิตเกือบเต็มดังนั้น จึง
มีแผนขยายกําลังการผลิตอีก 9 พันตัน ผานทางบ.มารค เวิรลไวด (CITY ถือหุน 100%) 
ผูบริหารตั้งเปาวาจะเริ่มผลิตไดในเดือนก.ย.-ต.ค.06 และปแรกจะใชกําลังการผลิต 50% 
โดยจะเจาะกลุมผูประกอบการรถยนตและขยายตลาดตางประเทศเพิ่มขึ้น เราคาดวาโรงงาน
ใหมจะใชกําลังการผลิต 30% ในปแรก ซึ่งการขยายกําลังการผลิตดังกลาวจะชวยให
ยอดขายเพิ่มขึ้น 25% ในป 2007 เทียบกับ 11% ในป 2006  

CITY มีแผนใชเงินลงทุนเพ่ือขยายกําลังการผลิต 200 ลานบาท โดยบริษัทฯ ไดลงทุนไป
กอนหนาที่จะเขาระดมเงินทุนในตลาดฯ แลว 100 ลานบาท (บริษัทฯ ไดรับเงินจากการ
ระดมทุนรวม 262 ลานบาท) ดังนั้น บริษัทฯ ยังคงมีเงินสดคงเหลือจากการเพิ่มทุนสวนเพ่ือ
ใชเปนเงินทุนหมุนเวียน โดย D/E ratio กอนที่ CITY จะเขาระดมทุนในครั้งนี้ ณ ส้ิน 2Q06 
อยูที่ 0.2 เทา ซึ่งภายหลังจากเขาจดทะเบียนดังกลาว CITY จะมีสถานะเปน net cash 
โดยประมาณการวาจะมี EBITDA อยูที่ 183 ลานบาท และ 238 ลานบาท ในป 2006-07 
ตามลําดับ  

เราคาดวากําไรปกติในป 2006-07 จะเติบโตราว 9% ในปนี้ และ 25% ในปหนา ตามวิธี 
DCF ที่ WACC 13.5% ไดราคาเปาหมายที่ 3.24 บาท ยังมี upside จากราคาตลาดอีก 
27% และจากสถานะการเงินที่ดี เราจึงคาดวา CITY จะจายเงินปนผลสําหรับผลการ
ดําเนินงานปนี้ที่ 0.20 บาท คิดเปน div. yield ที่ 7.7% จากผลตอบแทนรวมที่สูงถึง 35% 
ประกอบกับเราคาดวา กําไรของ CITY จะมีการเติบโตในปหนา จึงแนะนํา “ซื้อ” 

เทคนิค: ออนตัวลงท่ีแนวรับใหญที่มีโอกาสหยุดไหล ซื้อสะสมดักจังหวะดีดกลับ  แนวรับ 
2.50 แนวตาน 2.70-2.74,2.82 

 

 
 

Initial Coverage 
 
 
 
 
 
 
 

One-year price chart  

 
Source: Bisnews AFE 

    

Price change -1M -3M -6M 

Relative to SET -3.5 na na 

Absolute -9.9 na na 
        

Target price (THB) : 3.24 
Current price (THB) : 2.56 
Recommendation : Buy 

Stock Update 
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EGCOMP (Hold): จะเขาถือหุนใน BLCP เพิ่ม หากไดประมูล IPP 

• EGCOMP เปดเผยวา CLP จะขายหุน 25% ที่ถืออยูใน BLCP ใหบริษัทฯ 

• แต deal ดังกลาวจะเกิดขึ้นตอเมื่อ EGCOMP สามารถเขารวมประมูล IPP 

• ยังไมมีความชัดเจนเกี่ยวกับประเด็นการประมูล IPP แตฝายวิเคราะหฯ เชื่อ
วา EGCOMP สามารถหาทางออกได 

• ราคาหุน EGCOMP ลดลง 10% จาก peak ในปนี้ และต่ํากวาราคาเปาหมาย 
10% แนะนํา “ถือ” 

 

ผูบริหารของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) (EGCOMP) คณุ สมยศ พลจันทร กลาววา 
China Light and Power (CLP) จะทําการขายหุนอีก 25% ใน BLCP (1,400 MW) ใหแก 
EGCOMP ถา EGCOMP สามารถเขารวมประมูล IPPs (CLP ถือหุน 22.4% ใน 
EGCOMP และ 50% ใน BLCP) คุณสมยศ ยังกลาวอีกวา ไดมีการกําหนดราคาซื้อขาย
เรียบรอยแลว แต deal ดังกลาวจะเกิดขึ้นตอเมื่อ EGCOMP สามารถทําตามเงื่อนไขที่กลาว
มาขางตนได 

คณะกรรมการกํากับดูแลกิจการไฟฟา ไดกําหนดเกณฑไวกอนหนานี้วา บริษัทยอยและ
บริษัทรวมของ EGAT ซึ่งประกอบดวย RATCH และ EGCOMP หามเขารวมประมูล IPP 
ซึ่งคาดวาจะมีขึ้นในปลายป 2006 – ตนป 2007 และจนถึงปจจุบัน ก็ยังไมเปนที่แนชัดวา 
EGCOMP จะสามารถเขารวมประมูลไดหรือไม อยางไรก็ตาม หนวยงานทางดานพลังงานที่
เกี่ยวของหลายหนวยงานไมเห็นดวยกับกฎเกณฑดังกลาว และพยายามที่จะตอรองให
คณะกรรมการฯ และ EGCOMP หาทางออกเพ่ือใหสามารถเขารวมประมูลได 

เราเชื่อวา คงไมเปนการยากที่ EGCOMP จะเขารวมประมูล เนื่องจากตามกฎหมาย บริษัท
ลูกของรัฐวิสาหกิจสามารถที่จะเขามามีสวนรวมในการประมูลได หากรัฐวิสาหกิจนั้นถือหุน
นอยกวา 25% เนื่องจาก EGAT ถือหุนใน EGCOMP เพียง 25.4% ในปจจบัุน ดังนั้น จึง
เปนการงายที่ EGAT จะขายหุนใน EGCOMP ออกไปเพียง 0.5% เทานั้น 

ราคาหุนของ EGCOMP ลดลง 10% จากราคาสูงสุดในป 2006 และราคาหุนในปจจุบันก็ตํ่า
กวาราคาเปาหมายตามวิธี DCF ที่ 87 บาท อยู 10% จากราคาเปาหมายดังกลาว ฝาย
วิเคราะหฯ ยังไมไดรวมเอามูลคาของ IPP เพราะยังไมมีขอมูลเพียงพอ แตหากรวมก็ไม
นาจะเพ่ิมมูลคาใหแก EGCOMP ไดมากนัก นอกจากนี้ ประมาณการดังกลาวก็ยังไมไดรวม
เอามูลคาของ BLCP ที่ EGCOMP อาจจะเขาถือหุนเพ่ิมไว ซึ่งเราเชื่อวามีความเปนไปได
มากที่ EGCOMP จะไดเขารวมประมูล IPP ในที่สุด อยางไรก็ตาม ความกังวลตอประเด็น
ดังกลาวยังคงมีอยู เราจึงแนะนํา “ถือ” 

เทคนิค: ระยะกลางดี ระยะสั้นมีโอกาสดีดกลับแตจะจํากัดที่แนวตานในครั้งแรกของการดีด
กลับ รอขายทํากําไรใจชวงส้ัน แนวรับ 77+/-0.50 แนวตาน 80.50 

 

 
 

Company Update 
 
 
 
 
 
 
 

One-year price chart  

 
Source: Bisnews AFE 

    
Price change -1M -3M -6M 

Relative to SET 1.3 1.1 -4.5 

Absolute -5.4 -2.5 2.6 
        

 

Target price (THB) : 87.0 
Current price (THB) : 79.0 
Recommendation : Hold 
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MPT (Buy): แนวโนมระยะยาวยังสดใส 

• ปรับลดประมาณการปนี้ แตยงัคงแนะนํา “ซื้อ” 

• ปรับปรุงสายการผลิตครั้งใหญเพื่อรองรับการคําสั่งซื้อที่เพิ่มขึ้น 

• มารจินนาจะดีขึ้นจาก product mix ที่เปลี่ยนไป และจาก utilization ที่เพิ่มขึ้น 

• คาดความตองการ HDD จะเพ่ิมขึ้นในระยะยาว 
 

เราคาดวาผลประกอบการของ MPT ในปนี้จะขยายตัวไมมากเทากับที่เราเคยคาดไว
เนื่องจากการปรับปรุงครั้งใหญซึ่งเราเชื่อวาเปนส่ิงจําเปนในอุตสาหกรรมที่เปล่ียนแปลง
อยางรวดเร็วนี้ รวมท้ังเพ่ือรองรับคําส่ังซื้อจาก Seagate/Maxtor ที่เพ่ิมขึ้น และทําให
แนวโนมธุรกิจของ MPT ในระยะยาวสดใส ราคาหุนที่ปรับลดลงจึงเปนโอกาสที่จะ “ซื้อ” 

แนวโนมระยะยาวยังสดใส: ผลประกอบการในปนี้ที่คาดวาจะลดลงเปนผลมาจากการ
ปรับปรุงเครื่องจักรครั้งใหญ และการจางแรงงานใหมเพ่ือเตรียมสําหรับการขยายตัวใน
อนาคต แตในระยะยาว เรายังเชื่อมั่นวาธุรกิจของ MPT ยังสดใสเนื่องจาก: 1) บริษัทฯ ไดรับ
คําส่ังซื้อใหมๆ; 2) มารจินมีแนวโนมดีขึ้น และ 3) ปริมาณความตองการของโลกยังแข็งแกรง 
ที่ราคาปจจุบัน MPT มี P/E ในป 2006-07 ราว 16.6 เทา และ 12.3 เทา ตามลําดับ (เทียบ
กับ P/E ของคูแขง คือ Hutch ที่ 26 เทา และ 14 เทา ตามลําดับ และของ NHK ที่ 21 เทา 
และ 19 เทา ตามลําดับ) และท่ีราคาเปาหมายจะเทากับระดับ P/E ที่ 16.6 เทา 

ขยายตัวรองรับ order ท่ีเพิ่มข้ึน: MPT ไดเขาสูการปรับปรุงธุรกิจครั้งใหญใน 1Q06 เพ่ือ
เพ่ิมกําลังการผลิตแขนอาน hard disk drive (suspensions) อีก 100 ลานหนวยจากกําลัง
การผลิตปจจุบันที่ 400 ลานหนวย โดยไดเพ่ิมจํานวนเครื่องจักรสําหรับ HDD ใน 
generation ใหม รวมท้ังการฝกแรงงานเพื่อรองรับการขยายตัวนี้ การปรับปรุงนี้เพ่ือรองรับ
คําส่ังซื้อที่เพ่ิมขึ้นจากการรวมกิจการของ Seagate และ Maxtor เราจึงคาดวาปริมาณการ
สงสินคา (shipments) ของ MPT ในป 2006-07 จะเพิ่มขึ้นราว 15% 

มารจินดีข้ึน: gross margin ที่ลดลงมากใน 1Q06 เกิดจากการเปลี่ยนวิธีการบันทึก
รายการที่เคยอยูในคาใชจายการขาย & บริหาร (SG&A) มาเปนตนทุนขาย (cost of good 
sold) ทําให gross margin ใน 1Q06 ลดลงเหลือ 14% เทียบกับ 24% ใน 1Q05 (มีการ
ปรับปรงุยอนหลังเปน 21%) โดยบริษัทฯ คาดวา gross margin จะดีขึ้นเมื่อระดับ 
utilization เพ่ิมขึ้นโดยผลิตภัณฑใหมจะมีมารจนิสูงขึ้น และในขณะเดียวกันสัดสวนการผลิต 
laptop suspensions ที่เพ่ิมขึ้นจะชวยเพ่ิมขีดความสามารถในการทํากําไรใหกับบริษัทฯ 
และการเปลี่ยนแปลงที่ดีขึ้นนี้นาจะเห็นผลในราว 60-90 วัน หรอืราว 4Q06 

คาดความตองการ HDD ปหนาจะเพิ่มข้ึนมาก: หลังจากที่มีการใชจายเพื่อซื้อ PCs, 
server และ consumer electronics (CEs) มากในที่ผานมา ผูอยูในวงการหลายรายคาดกัน
วาปริมาณความตองการ HDD จะเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ในไตรมาสแรกซึ่งเปน low season บริษัทฯ 
ไดสงมอบสินคา 85 ลานชิ้น เทียบกับ 70 ลานชิ้นใน 1Q05  และแมวาตลาด PCs ยังเติบโต
ไมมากเทากับที่คาด แตเราคาดวา laptops, server และ CEs จะเปนตัวกระตุนความ
ตองการ HDD โดยเราคาดวาในปหนาจะตองมีการ replace เครื่อง PCs เหลานี้เพราะการ
เริ่มใชโปรแกรม window ที่เปน version ใหม คือ Vista ซึ่งจะเปดตัวเชิงพาณิชยใน 1Q07 
นอกจากนี้ ตนทุนที่ลดลงมากของ HDD ทําใหการแขงขันจากหนวยความจํา flash เริ่มลด
นอยลง 

เทคนิค: มีโอกาสดีดกลับไดตอ แตจะยังคงจํากัดที่บริเวณแนวตานแรกที่ 4.50 ซื้อเลนส้ัน 
รอขายที่แนวตาน แนวรับ 4-3.98,3.90 
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One-year price chart  

 
Source: Bisnews AFE 

    
Price change -1M -3M -6M 

Relative to SET -12.5 -12.4 -15.0 

Absolute -18.3 -15.5 -8.6 
        

 

Target price (THB) : 5.20 
Current price (THB) : 4.02 
Recommendation : Buy 
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Food (Overweight): ตัวเลขสงออกกุง, ทูนา, ไกแปรรูปใน เม.ย.06 

• กุงและไกแปรรปูสงออกยังคงเติบโตแข็งแกรงในเดือนเม.ย. 2006 

• แตยอดทูนาสงออกไปยังสหรฐัทําใหเรามีความกังวลตอ TUF 

• อยางไรก็ตาม เราชอบ CPF และ TUF จากปจจัยพื้นฐานที่แข็งแกรง 

• ยังคงแนะนํา “ซื้อ” CPF และ TUF 
 

กรมศุลกากรรายงานตัวเลขสงออกอาหารแปรรูปของไทยในเดือนเม.ย.06 ซึ่งรายการหลักๆ 
เกี่ยวของกับ TUF และ CPF ตามที่ระบุในตาราง 
 

Items April 2006 % y-y growth 
 Value (THB) Volume (kg.) Value  Volume  
Total shrimp export 2.3b 9.2m 26% 20% 
Total processed chicken export 2.2b 19.1m 12% 9% 
Shrimp export to the US 1.3b 5.4m 39% 31% 
Tuna export to the US 751m 6.8m -16% -22% 

CPF: มูลคาสงออกไกแปรรูปในเดือน เม.ย.06 ขยายตัว 12% y-y ในขณะที่มูลคาสงออกกุง
แปรรูปเพ่ิมขึ้น 26% y-y โดยความกังวลเกี่ยวกับหวัดนกทําใหความตองการในตลาดโลก
เปล่ียนจากไกดิบ ไปเปนไกแปรรูป และอาหารทะเลจะยังเปนผลิตภัณฑหลักที่กระตุนการ
สงออกอาหารแปรรูปของไทย 

สําหรับราคาไกภายในประเทศยังทรงตัวที่ 30-31 บาท/ก.ก. ในชวง 4 สัปดาหที่ผานมา 
ในขณะที่ราคาหมูยังอยูที่ 48-49 บาท/ก.ก. เราคาดวา demand/supply จะเริ่มมีเสถียรภาพ
มากขึ้นสําหรับตลาดไกภายในประเทศ และทําใหราคาเริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้นในระยะยาว  

การที่ CPF หันไปผลิตสินคาที่มีมูลคาสูงขึ้น อยางเชน อาหารกึ่งสําเร็จรูป ทําใหเราคาดวา
ความสามารถในการทํากําไร, สถานะทางการตลาด รวมถึงกระแสเงินสดของ CPF มี
เสถียรภาพมากขึ้น ฝายวิเคราะหฯ ยังแนะนํา “ซื้อ” CPF ราคาเปาหมาย 7.2 บาท 

TUF: ถึงแมวาการสงออกกุงของไทยไปยังสหรัฐยังคงเติบโตตอเนื่องในเดือนเมษายน แต
การสงออกทนูาของไทยไปยังสหรัฐกลับลดลง ทําใหฝายวิเคราะหฯ เริ่มมีความกังวลตอ 
TUF ฝายวิเคราะหฯ เชื่อวา สาเหตุหนึ่งนาจะเกิดจากคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับ
ดอลลารสหรัฐ โดยยอดขายทูนาของ TUF คดิเปน 53% ของยอดขายทั้งหมด ขณะที่
ยอดขายกุงคิดเปน 19%  

ฝายวิเคราะหฯ จะสอบถามไปยังผูบริหารเกี่ยวกับการสงออกทูนาที่ลดลงอยางมากในเดือน
เมษายนที่ผานมา รวมถึงแนวโนมการสงออกทูนาในปนี้  

อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหฯ ยังคงชอบปจจัยพ้ืนฐานของ TUF ที่แข็งแกรง ผลตอบแทน
จากกระแสเงินสดที่สูงถึง 11.4% ในป 2006, net debt-to-equity ratio ที่ตํ่าเพียง 0.6 เทา 
ในป 2006 ย่ิงไปกวานั้น ประเด็นเรื่อง FTA และการเขาซื้อกิจการในบริษัทอื่น ยังเปนปจจัย
ที่ผลักดันการเติบโตของ TUF ในระยะยาว ฝายวิเคราะหฯ ยังแนะนํา “ซื้อ” TUF ราคา
เปาหมาย 34 บาท  

เทคนิค: 

- CPF ระยะส้ันแกวงตัวขึ้น มีโอกาสดีดกลับได ไปทดสอบแนวตาน 5.80 ซื้อดักจังหวะดีด
กลับชวงส้ัน แนวรับ 5.50-5.40 แนวตาน 5.80,6.10 

- TUF ทิศทางระยะกลางยาวดี มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้นตอ แตนาจะตองระวังแนวตานที่
บริเวณ 28.75-29 ที่ไมนาจะผานไดงายๆ แนวรับ 26.75-26 แนวตาน 28.75-29 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

One-year price chart 

 
Source: Bisnews AFE 

 
CPF:    
Price change -1M -3M -6M 

Relative to SET 9.0 7.5 3.2 

Absolute 1.8 3.7 10.9 
        
    

TUF:    
Price change -1M -3M -6M 

Relative to SET -4.4 -5.1 -16.2 

Absolute -10.7 -8.5 -10.0 
        

 

Stock REC. Target Price  
  (THB) (THB) 

CPF Buy  7.2 5.6 

TUF Buy 34.0 27.0 
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Form 59-2 & NVDR 
 

ตารางการซือ้ขายของผูบริหาร 
(ประจําวันที่ 26 พ.ค. 2549) 

ชื่อบริษัท ชื่อผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 

  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

AMATA วิกรม  กรมดิษฐ 23/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 4,160,000 18.60 77,376,000 

ATC เทพทัต  พรหโมปกรณ 24/05/49 ขาย หุนสามัญ 100,000 25.50 2,550,000 

ATC จักราวุธ  ศัลยพงษ 24/05/49 ขาย หุนสามัญ 80,000 25.50 2,040,000 

GRAMMY ไพบูลย  ดํารงชัยธรรม 24/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 87,000 6.25 543,750 

HANA วรพจน  เทพวนาประสิทธิ์ 25/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 10,000 25.00 250,000 

MODERN กิตติ  บุษยโภคะ 25/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 5,000 37.25 186,250 

NWR พลพัฒ  กรรณสูต 24/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 1,000,000 0.81 810,000 

PAP วิทยา  วิวัฒนากรชัย 24/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 10,000 8.15 81,500 

PAP วิทยา  วิวัฒนากรชัย 25/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 10,000 8.00 80,000 

PTTEP สมชาย  มโนภินิเวศ 25/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 5,000 110.00 550,000 

SMIT ธนา  เสนาวัฒนกุล 22/05/49 ขาย หุนสามัญ 265,500 2.10 557,550 

SPPT ประพจน  พลพิพัฒนพงศ 23/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 50,000 4.01 200,500 

SPPT ประพจน  พลพิพัฒนพงศ 24/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 254,300 3.98 1,012,114 

SPPT ประพจน  พลพิพัฒนพงศ 25/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 100,000 3.95 395,000 

TOG สาโรจน  ประจักษธรรม 24/05/49 ซ้ือ หุนสามัญ 180,000 2.70 486,000 

Source: www.sec.or.th 

NVDR Trading 
NVDR Turnover Buy Values (THB m)  NVDR Turnover Sell Values (THB m) 

   26 May 06 25 May 06 24 May 06      26 May 06 25 May 06 24 May 06  

1 SCC 64.87 -11.55 -421.78 1 BBL -250.23 -484.84 -474.37

2 SCIB 59.27 0.33 -34.96 2 ADVANC -125.40 -21.10 -37.44

3 BAY-W1 57.74 -10.98 -2.68 3 KBANK -109.47 -107.29 -81.04

4 BEC 30.77 0.21 -4.96 4 PTT -47.17 -25.86 -98.73

5 AMATA 20.34 -0.89 19.01 5 LH -45.73 -80.16 -23.23

6 PSL 11.98 12.32 11.69 6 BAY -37.14 -4.20 -1.05

7 QH 11.40 -4.65 -2.33 7 ITD -35.11 -8.86 -15.36

8 BLAND 11.11 -13.49 -7.58 8 SCB -25.01 -95.25 -40.74

9 ROJANA 10.23 13.30 0.85 9 TISCO -24.38 -12.49 -12.66

10 SOLAR 9.74 0.03 -2.00 10 PTTEP -23.73 -69.03 -135.89

Source: SET Smart 
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Stock Calendar 
 

Mon Tue Wed Thu Fri 
May 22 23 24 25 26 
Listing: BROOK, MINT 
XD: BKKCP, CPF, SE-ED 

Listing: MINOR 
XD: AEONTS, RANCH, TTA 

XD: BKI Change Par: SST 
Listing: ASIAN, MINOR 

Listing: HANA 
New Security: BCP-1,  
                   STHAI-W1 
XD: SIRIPF, TIF1 

29 30 31 Jun 1 2 
Listing: ATC, SORKON 
XR: CPNRF, MNIT, PG 

Delete Security: TMBCAP 
Listing: AP, BKI, LVT, SSSC 
XD: EPCO 

XD: STANLY   

5 6 7 8 9 
     

12 13 14 15 16 
   Delete Security: PLE-W1  

 
วันท่ี หุน เคร่ืองหมาย รายละเอียด 

29/05/06 ATC Listing 0.28 mn shares (ESOP warrants  1:1 @10.00) 
 CPNRF XD @0.1886 
 MNIT XD @0.152 
 PG XR Right 3:1 @12.00 
 SORKON Listing 0.70 mn shares (Existing Shareholders who have the right to receive 

stock dividend 10:1 @10.00) 
30/05/06 AP Listing 0.95 mn shares (ESOP-W1 1:1 @3.60) 
 BKI Listing 0.28 mn shares (ESOP warrants  1:1 @10.00) 
 EPCO XD @0.075 
 LVT Listing 0.04 mn shares (warrants of the existing shareholders 1:1 @1.25) 
 SSSC Listing 16.00 mn shares (Existing Shareholders who have the right to receive 

stock dividend 1:0.5) 
 TMBCAP Delete Security 666.70 mn shares 
31/05/06 STANLY XD @4.60 
15/06/06 PLE-W1 Delete Security 36.44 mn shares 
20/06/06 SPALI-W2 Delete Security 21.43 mn shares 
30/06/06 NCH-W1 Delete Security 100.00 mn shares 

* เปลี่ยนวัน XD 
 

รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลทีดี่ที่สุดที่ไดรับมาและพจิารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อใหบริการ
เผยแพรขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาช้ีนาํหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลทีป่รากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทัง้หมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข 
หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความยนิยอมจากบริษัทกอน. 
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